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25 鴻興印刷集團有限公司

中期業績

鴻興印刷集團有限公司（「本公司」）董事會欣然宣佈，本公司及其附屬公司（「本集團」）截至
二零零六年九月三十日止六個月的未經審核之綜合中期業績如下：

簡明綜合收益表

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核）

附註 港幣千元 港幣千元

營業額 1,705,338 1,731,635
銷售成本 (1,349,616) (1,341,549)

毛利 355,722 390,086
其他收入及收益 45,173 16,306
分銷成本 (42,476) (41,944)
行政及銷售支出 (120,938) (118,245)
其他支出 (1,385) (5,846)

236,096 240,357
可換股債券衍生部分之公平價值收益 4 64,050 —
融資成本 5 (31,211) (15,185)

除稅前溢利 6 268,935 225,172
稅項 7 (27,974) (38,777)

本期溢利 240,961 186,395

應佔：
　母公司權益持有者 226,649 171,720
　少數股東權益 14,312 14,675

240,961 186,395

中期股息 8 57,074 56,266

母公司權益持有者應佔每股盈利
　基本 9 37.7仙 29.7仙



26 鴻興印刷集團有限公司

簡明綜合資產負債表

二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （已經審核）

附註 港幣千元 港幣千元

非流動資產
物業、廠房及設備 10 1,454,340 1,373,577
預付土地租賃費用 11 145,546 145,531
商譽 3,041 3,041
可供出售投資／長期投資 12 9,669 10,766
到期日超過一年之定期存款 146,740 —
在建中物業 13 74,862 46,058
遞延稅項資產 5,901 5,869

總非流動資產 1,840,099 1,584,842

流動資產
存貨 459,805 500,714
應收賬項及票據 14 943,910 542,132
預付款項、按金及其他應收款項 43,829 45,444
衍生金融工具 15 5,726 1,231
現金及現金等價物 16 835,045 1,311,031

總流動資產 2,288,315 2,400,552

流動負債
應付賬項 17 175,985 113,838
應付稅項 19,350 25,574
其他應付款項及應計負債 147,615 142,750
衍生金融工具 15 24,823 88,050
計息銀行貸款及其他借款 413,269 427,246

總流動負債 781,042 797,458

流動資產淨值 1,507,273 1,603,094

總資產減流動負債 3,347,372 3,187,936

非流動負債
可換股債券 660,108 641,185
計息銀行貸款及其他借款 168,388 169,167
遞延稅項負債 29,610 23,354

總非流動負債 858,106 833,706

淨資產 2,489,266 2,354,230

權益
母公司權益持有者應佔權益
已發行股本 60,078 60,078
儲備 2,041,046 1,856,979
擬派股息 57,074 120,156

2,158,198 2,037,213
少數股東權益 331,068 317,017

總權益 2,489,266 2,354,230



27 鴻興印刷集團有限公司

簡明綜合權益變動表

截至二零零六年九月三十日止六個月（未經審核）

母公司權益持有者應佔

可供
已發行 股份 資本 出售投資 外匯 疑派發 少數
股本 溢價賬 贖回儲備 資本儲備 對沖儲備 重估儲備 合法儲備 波動儲備 保留溢利 股息 總值 股東權益 總權益

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

二零零六年四月一日 60,078 724,845 966 (814 ) (1,051 ) 328 74,638 11,783 1,046,284 120,156 2,037,213 317,017 2,354,230
匯兌調整 — — — — — — — 14,538 — — 14,538 8,964 23,502
可供出售投資之
　公平價值變動 — — — — — (1,097 ) — — — — (1,097 ) — (1,097 )

直接確認於權益之
　收入及支出總額 — — — — — (1,097 ) — 14,538 — — 13,441 8,964 22,405
本期溢利 — — — — — — — — 226,649 — 226,649 14,312 240,961

期內收入及支出總額 — — — — — (1,097 ) — 14,538 226,649 — 240,090 23,276 263,366
已宣派二零零六年度
　末期股息 — — — — — — — — — (120,156 ) (120,156 ) — (120,156 )
二零零七年度中期股息 — — — — — — — — (57,074) 57,074 — — —
少數股東貢獻 — — — — — — — — — — — 6,800 6,800
已派予少數股東之股息 — — — — — — — — — — — (16,025 ) (16,025 )
轉入物業、廠房及設備 — — — — 1,051 — — — — — 1,051 — 1,051

二零零六年九月三十日 60,078 724,845 966 (814 ) — (769 ) 74,638 26,321 1,215,859 57,074 2,158,198 331,068 2,489,266

截至二零零五年九月三十日止六個月（未經審核）

母公司權益持有者應佔

可供
已發行 股份 資本 出售投資 外匯 疑派發 少數
股本 溢價賬 贖回儲備 資本儲備 對沖儲備 重估儲備 合法儲備 波動儲備 保留溢利 股息 總值 股東權益 總權益

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

二零零五年四月一日 57,779 621,373 966 (814 ) — — 59,887 — 988,565 115,559 1,843,315 298,854 2,142,169
匯兌調整 — — — — — — — 8,270 — — 8,270 3,718 11,988
可供出售投資之
　公平價值變動 — — — — — (837 ) — — — — (837 ) — (837 )
現金流量對沖淨虧損 — — — — (2,057 ) — — — — — (2,057 ) — (2,057 )

直接確認於權益之
　收入及支出總額 — — — — (2,057 ) (837 ) — 8,270 — — 5,376 3,718 9,094
本期溢利 — — — — — — — — 171,720 — 171,720 14,675 186,395

期內收入及支出總額 — — — — (2,057 ) (837) — 8,270 171,720 — 177,096 18,393 195,489
已宣派二零零五年度
　末期股息 — — — — — — — — — (115,559 ) (115,559 ) — (115,559 )
根據以股代息計劃發行股份 1,448 67,301 — — — — — — — — 68,749 — 68,749
二零零六年度中期股息 — — — — — — — — (56,266) 56,266 — — —
少數股東貢獻 — — — — — — — — — — — 10,000 10,000
已派予少數股東之股息 — — — — — — — — — — — (28,049 ) (28,049 )

二零零五年九月三十日 59,227 688,674 966 (814 ) (2,057 ) (837 ) 59,887 8,270 1,104,019 56,266 1,973,601 299,198 2,272,799



28 鴻興印刷集團有限公司

簡明綜合現金流量表

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

現金流入／（流出）淨額：
　經營業務 (45,449) 123,628
　投資業務 (546,346) (64,428)
　融資業務 (156,762) (1,386)

現金及現金等價物之增加／（減少）淨額 (748,557) 57,814

期初之現金及現金等價物 1,272,400 334,416
㶅率變動影響淨額 2,523 1,441

於期末之現金及現金等價物 526,366 393,671

現金及現金等價物結存之分析
現金及銀行結存 206,348 194,061
存款期少於三個月之定期存款 320,018 199,610

526,366 393,671



29 鴻興印刷集團有限公司

簡明財務報表附註

1. 編製基準及會計政策

本簡明綜合中期財務報表乃未經審核，並根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則附
錄16及香港會計師公會頒佈之香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」之
規定而編製。

編製本簡明綜合財務報表所採納的會計政策和編製基準與截止於二零零六年三月三十一
日止年度財務報表所載者一致；除以下附註2所述集團採納於二零零六年一月一日或以後
之會計期間開始生效之有關新訂及經修訂之香港財務申報準則（「香港財務申報準則」包
括香港會計準則及詮釋）而更改之部分會計政策外。

2. 新訂及經修訂之香港財務申報準則之影響

下述為於本期間末經審核中期財務報表首次採用之香港財務申報準則：

香港會計準則第19號（修訂本） 精算損益、集團福利計劃及披露
香港會計準則第21號（修訂本） 境外業務之投資淨額
香港會計準則第39號（修訂本） 預測集團內部交易之現金流量對沖會計處理方法
香港會計準則第39號（修訂本） 公平值選擇權
香港會計準則第39號及 財務擔保合約
　香港財務申報準則第4號（修訂本 )
香港（國際財務報告詮釋委員會） 釐定一項安排是否包含租賃
　—  詮釋第4號

採納上述新訂及經修訂之香港財務申報準則對本集團之會計政策及本集團簡明綜合中期
財務報表之計算方法並無重大影響。本集團並未提早採納下列已頒佈但仍未於本中期財
務報表生效且與本集團業務相關之新訂及經修訂之香港財務申報準則：

香港會計準則第1號（修訂本） 資本披露
香港財務申報準則第7號 金融工具：披露
香港（國際財務報告詮釋委員會） 重新評估嵌入衍生工具
　—  詮釋第9號



30 鴻興印刷集團有限公司

簡明財務報表附註（續）

3. 分類資料

按業務劃分

本集團之主要業務包括彩盒印製及製造、紙張貿易、瓦通紙箱製造及造紙。

各業務間之銷售及轉讓乃經參考與第三者交易時之售價，按當時現行之市價進行交易。

按業務分類之分析如下：

截至二零零六年九月三十日止六個月
分類收入 分類業績

對外部客戶 各業務間
之銷售額 之銷售額 總銷售

（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）
港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

彩盒印製及製造 892,131 19,341 911,472 142,290
紙張貿易 159,357 266,916 426,273 21,392
瓦通紙箱製造 283,138 59,797 342,935 20,299
造紙 370,712 71,544 442,256 34,469
抵銷 — (417,598) (417,598) 948

1,705,338 — 1,705,338 219,398

利息、股息收入及其他收益 24,189
企業及不可分攤之支出 (7,491)

236,096
可換股債券衍生部分之公平價值收益 64,050
融資成本 (31,211)

除稅前溢利 268,935
稅項 (27,974)

本期溢利 240,961



31 鴻興印刷集團有限公司

簡明財務報表附註（續）

3. 分類資料（續）

按業務劃分（續）

截至二零零五年九月三十日止六個月
分類收入 分類業績

對外部客戶 各業務間
之銷售額 之銷售額 總銷售

（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）
港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

彩盒印製及製造 935,129 20,908 956,037 179,722
紙張貿易 184,169 194,461 378,630 17,634
瓦通紙箱製造 266,224 68,088 334,312 23,808
造紙 346,113 101,940 448,053 23,927
抵銷 — (385,397) (385,397) (806)

1,731,635 — 1,731,635 244,285

利息、股息收入及其他收益 7,445
企業及不可分攤之支出 (11,373)

240,357
可換股債券衍生部分之
　公平價值收益 —
融資成本 (15,185)

除稅前溢利 225,172
稅項 (38,777)

本期溢利 186,395



32 鴻興印刷集團有限公司

簡明財務報表附註（續）

3. 分類資料（續）

按地區劃分

本集團按地區劃分資料時，收入乃按客戶所在地點計入各個業務。

按地區劃分之營業額分析如下：

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

對外部客戶之銷售額：
香港 687,050 814,011
中國內地 568,612 509,063
歐洲 215,251 175,097
美國 157,547 172,443
其他 76,878 61,021

1,705,338 1,731,635

4. 可換股債券衍生部分之公平價值收益

於二零零六年三月二十九日，本公司之附屬公司嘉浩投資有限公司發行了面值港幣
750,000,000元之五年期零息保證可換股債券。於本期間，可換股債券數目並無變動。

發行可換股債券之淨所得款額分開為衍生部分及負債部分。衍生部分以期權定價模式估
計公平價值，衍生部分公平價值之變動確認於收益表內。

於本期間，本公司之股價下跌導致可換股債券衍生部分之公平價值相應地下跌，因而產
生公平價值收益港幣64,050,000元。



33 鴻興印刷集團有限公司

簡明財務報表附註（續）

5. 融資成本

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

利息：
　銀行貸款 12,288 15,185
　可換股債券 18,923 —

31,211 15,185

6. 除稅前溢利

本集團之除稅前溢利經扣除或計入以下項目：

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

經扣除  —
折舊 60,075 54,847
確認之預付土地租賃費用 1,601 1,777
僱員福利支出（包括董事酬金） 247,061 219,351
存貨減值 — 129

經計入  —
銀行利息收入 20,473 5,269
可換股債券衍生部分之公平價值收益 64,050 —
其他不合資格對沖之衍生金融工具之公平價值淨收益 3,510 1,970
可供銷售投資／長期投資之股息收入 206 206



34 鴻興印刷集團有限公司

簡明財務報表附註（續）

7. 稅項

香港利得稅乃根據期內在香港產生之估計應課稅溢利按稅率17.5%（二零零五年：17.5%）
撥備。其他地區應課稅溢利之稅項乃按本集團經營業務所在地之適用稅率，根據有關現
行法例、詮釋及慣例計算。

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

本期  —  香港 7,335 14,791
　　  —  中國內地 14,448 23,733
遞延稅項 6,191 253

本期之總稅項 27,974 38,777

8. 中期股息

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

中期股息每股普通股港幣9.5仙
　（二零零五年：港幣9.5仙） 57,074 56,266

9. 母公司權益持有者應佔每股盈利

每股基本盈利金額乃根據期內之母公司權益持有者應佔溢利淨額港幣226,649,000元（二零
零五年：港幣171,720,000元）及於期內已發行股份之加權平均股數600,780,529股（二零零五
年：577,875,157股）計算。

截至二零零六年九月三十日止期間，由於可換股債券對每股基本盈利為反攤薄影響，因
此並無列出該期間之每股攤薄盈利金額。由於截至二零零五年九月三十日止期間並無可
能引致每股盈利被攤薄之普通股股份，因此並無列出該期間之每股攤薄盈利金額。



35 鴻興印刷集團有限公司

簡明財務報表附註（續）

10. 物業、廠房及設備

二零零六年
九月三十日
（未經審核）
港幣千元

於二零零六年四月一日賬面淨值 1,373,577
增添 121,450
收購附屬公司 149
轉自在建中物業 2,016
出售 (1,971)
本期折舊 (60,075)
匯兌調整 19,194

於二零零六年九月三十日賬面淨值 1,454,340

本集團持有之若干樓宇、廠房設備及機器，其賬面總淨值為港幣272,879,000元（二零零六
年三月三十一日：港幣283,637,000元），已抵押予銀行以獲取授予本集團銀行融資。

11. 預付土地租賃費用

二零零六年
九月三十日
（未經審核）
港幣千元

期初賬面淨值 145,531
於本期確認 (1,601)
匯兌調整 1,616

於二零零六年九月三十日賬面淨值 145,546

本集團持有之若干租約土地，其賬面總淨值為港幣45,693,000元（二零零六年三月三十一
日：港幣46,584,000元），已抵押予銀行以獲取授予本集團銀行融資。
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簡明財務報表附註（續）

12. 可供出售投資／長期投資

二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （已經審核）
港幣千元 港幣千元

非上市股本投資，按公平價值 60 60
會所債券，按公平價值 2,177 1,948

2,237 2,008
香港上市股本投資，按市場價值 7,432 8,758

9,669 10,766

13. 在建中物業

二零零六年
九月三十日
（未經審核）
港幣千元

期初 46,058
增添 30,467
轉入物業、廠房及設備 (2,016)
匯兌調整 353

於二零零六年九月三十日 74,862

在建中物業均位於中國內地。

14. 應收賬項及票據

本集團與客戶之交易條款大部分以信貸方式進行。有關賬項一般於發出發票後三十至九
十日內繳付。

二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （已經審核）
港幣千元 港幣千元

應收賬項 897,222 506,900
應收票據 46,688 35,232

943,910 542,132
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簡明財務報表附註（續）

14. 應收賬項及票據（續）

於結算日應收賬項減撥備之賬齡分析（根據發票日期計算）如下：

二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （已經審核）
港幣千元 港幣千元

三十日內 371,177 204,676
三十一至六十日 244,389 126,579
六十一至九十日 156,395 88,783
超過九十日 125,261 86,862

897,222 506,900

應收賬項及票據的賬面值與其公平價值相若。

15. 衍生金融工具

二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （已經審核）
港幣千元 港幣千元

流動資產：
　遠期外㶅合約 5,726 1,231

流動負債：
　遠期外㶅合約 823 —
　可換股債券衍生部分（附註4） 24,000 88,050

24,823 88,050

16. 現金及現金等價物

二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （已經審核）
港幣千元 港幣千元

現金及銀行結餘 206,348 196,285
定期存款 628,697 1,114,746

現金及現金等價物 835,045 1,311,031
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簡明財務報表附註（續）

17. 應付賬項

於結算日應付賬項之賬齡分析（根據發票日期計算）如下：

二零零六年 二零零六年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （已經審核）
港幣千元 港幣千元

三十日內 112,705 87,052
三十一至六十日 46,569 24,980
六十一至九十日 12,178 341
超過九十日 4,533 1,465

175,985 113,838

18. 關連人士之交易

(a) 與關連人士之交易

除財務報表其他部分詳述之交易外，本集團於本期間與關連人士進行之交易如下：

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核）

附註 港幣千元 港幣千元

向本公司董事為控股股東之公司
　支付租金 (i) 420 660

附註：

(i) 本期向一家由本公司董事任漢明先生為控股股東之公司支付租金，乃為對他提供住屋之福利，租

金按公開市場估計租金計算，並已計入董事酬金內。往期向兩家由本公司若干董事為控股股東之

公司支付之租金乃分別向本公司董事任澤明先生及任漢明先生提供住屋之福利，按公開市場估計

租金計算，並已計入董事酬金內。

(b) 與關連人士之未完成結餘

於二零零六年九月三十日，並無與關連人士之未完成結餘（二零零六年三月三十一日：
無）。
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簡明財務報表附註（續）

18. 關連人士之交易（續）

(c) 本集團主要管理人員薪酬

截至九月三十日止六個月
二零零六年 二零零五年
（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

短期僱員福利 11,259 11,284
僱員離職後之福利 335 317

11,594 11,601

19. 或然負債及承擔

二零零六年 二零零五年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （已經審核）
港幣千元 港幣千元

(a) 按不可撤銷之營業租約之未來最低租約款項總額如下：
　一年內 6,182 3,885
　第二年至第五年內（包括首尾兩年） 6,802 6,751
　五年以上 64,880 64,161

77,864 74,797

二零零六年 二零零五年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （已經審核）
港幣千元 港幣千元

(b) 除以上所述之營業租約承擔外，本集團於結算日
有下列資本承擔：
　已就下列事項訂約：
　　樓宇 25,720 38,486
　　廠房設備及機器 37,070 99,762

62,790 138,248
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簡明財務報表附註（續）

19. 或然負債及承擔（續）

(c) 於二零零六年九月三十日，本公司就給予附屬公司之銀行及貿易融資向多間銀行作出
之擔保為港幣984,756,000元（二零零六年三月三十一日：港幣922,184,000元）。於二零
零六年九月三十日，已提取之銀行及貿易融資額為港幣311,853,000元（二零零六年三
月三十一日：港幣353,301,000元）。

本公司亦就償付已發行可換股債券給予附屬公司擔保，於二零零六年九月三十日，該
擔保額為港幣760,125,000元（二零零六年三月三十一日：港幣750,000,000元）。

20. 比較數字

若干比較數字已重新分類及重列以符合本期間之呈列方式。重新分類及重列對本集團截
至二零零五年九月三十日止六個月之盈利並無影響。

21. 批准本中期財務報表

本簡明綜合中期財務報表已於二零零六年十二月十一日獲董事會批准及授權刊發。
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管理層討論及分析

回顧期內，鴻興印刷集團繼續推行多元化發展策略，成功擴大了產品種類和客戶的地區分佈。
此外，集團的造紙業務已擴展成為第二大部門，中國內地和歐洲市場的業務亦穩步增長。

環球油價在回顧期內首季出現調整，影響了客戶信心，一度導致期內的訂單減少。次季的客
戶信心好轉，訂單數目保持穩定。集團的整體營業額及經營溢利分別下跌百分之二及百分之
二。

受到首季訂單數目一度減少的影響，彩盒印刷及製造部門的營業額下跌了百分之五。紙張貿
易部門受惠於環球紙價的調整，及內部銷售額上升，令營業額錄得百分之十三的整體增長。
中國內地的經濟蓬勃發展，惠及集團的瓦通紙箱製造及造紙部門，兩者的對外銷售額分別錄
得百分之六和百分之七的增長。

回顧期內，環球油價的變動對集團造成兩方面的影響。首先，是包括能源、運輸及物料在內
的銷售成本上升。其次，是客戶信心受到衝擊。整體而言，其他宏觀經濟因素持續影響行內
的經營環境，例如華南地區的供電短缺問題，以及在政府條例的規管下，工資及福利水平持
續上漲。

雖然面對種種挑戰，集團發揮業務垂直配套運作模式，嚴格控制成本和開支，避免銷售成本
攀升。

集團發行可換股債券籌集得來的資金，部分用於償還銀行貸款及投資資本設備。期內，由於
可換股債券衍生部分的公平價值大幅變動，為集團帶來港幣六千四百萬元的額外收益。根據
會計條例，該收益被計算在集團的收益表內，令除稅前溢利增長百分之十九。

母公司權益持有者應佔溢利上升百分之三十二，至港幣二億二千七百萬元。每股盈利上升百
分之二十七，至港幣三十七點七仙。

董事會宣布派發中期股息每股港幣九點五仙。
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管理層討論及分析（續）

產品種類及客戶基礎多元化

集團在產品種類和客戶的地區分佈方面成功推行多元化發展策略，減輕對單一市場經濟周期
的倚賴。

在中國政府新的一個五年計劃下，內地鼓勵及推動外資把高新科技及知識引進市場，以及創
造新的就業機會。集團透過擴充鶴山廠房的產能、採用先進印刷設備、持續投資於研究工作
與開發產品種類，把握經營環境帶來的機遇。憑藉上述措施，集團擴闊了各個部門的產品種
類。

造紙部門穩步發展，佔集團總營業額百分之二十二。集團最大的部門  —  印刷部門  —  不但
擴闊了產品種類，亦增加了傳統書籍印刷業務。紙張貿易部門也引入更多不同種類的紙張，
特別是高檔紙張。

受惠於策略性的投資和持續增長的經濟，集團鞏固了中國內地市場的業務，營業額有所增加，
於回顧期內國內市場佔集團業務百分之三十三。

市場推廣策略有助增加集團其他海外市場的營業額，特別是歐洲，集團在英國、德國、意大
利、西班牙、俄羅斯和愛爾蘭等地，成功爭取到新客戶，這些市場合共佔集團業務百分之十
三。此外，集團在北歐委派新的市務代表，進一步拓展當地業務。集團於南美委任市務代表
的策略成功，南美及拉丁美洲市場的業務續有增長。

彩盒印刷及製造

彩盒印刷及製造部門是集團最大的業務部門，在回顧期內對集團營業額及經營溢利分別帶來
百分之五十二及百分之六十的貢獻。

在新的政府條例底下，內地廠房的勞工及福利成本上升，對邊際利潤構成壓力，影響了部門
的表現。集團的無錫廠房業務持續擴展，在中國內地和出口市場均取得佳績，營業額較去年
同期增長百分之三十八。

鶴山新廠房的印刷機器經已安裝並正進行測試，預計可在二零零六年底投產，專門負責勞工
密集的印刷訂單。

近期重開的香港廠房已開始小規模生產，傳統書籍印刷業務穩步增加，進展令人滿意。
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管理層討論及分析（續）

紙張貿易

集團的紙張貿易部門受惠於全球紙價調整，對集團的經營溢利貢獻上升百分之二十一。深圳
的分銷及物流設施持續為集團帶來良好的業績。集團預期內地製造商將繼續傾向內地供應商
購買紙張，此趨勢持續可望惠及鴻興的紙張貿易部門。

紙張貿易部門將進一步引入不同類型的紙張，擴闊產品種類，讓客戶享有更多的選擇。

瓦通紙箱製造

由於客戶基礎擴展至電子及食品行業，帶動這個主要部門的對外銷售額上升百分之六，繼而
令營業額輕微增長百分之三。然而，瓦通紙箱部門持續面對激烈的競爭和價格壓力，加上勞
工和能源成本趨升，影響邊際利潤的表現。此外，中山廠房的新坑紙機亦令部門的折舊支出
增加。

造紙

集團造紙部門的表現及營運效率續有改善，並成功把握中國內地的強勁需求，令對外銷售額
增長百分之七。部門受惠於紙價普遍調整，對集團經營溢利的貢獻增長百分之四十四。部門
的表現穩步改善，證明集團於二零零四年收購此部門的決定正確。

流動資金及資金來源

回顧期內，集團繼續對新設備和設施進行策略性投資。期內的資本性開支為港幣一億五千二
百萬元，其中港幣三千一百萬元用於建廠，而港幣一億二千一百萬元則用以購置機器設備。

於二零零六年九月三十日，集團的銀行貸款總額為港幣五億八千二百萬元，其中港幣四億一
千三百萬元於一年內償還，另港幣一億六千九百萬元於二至四年內到期償還。

在集團的銀行貸款總額中，港幣、人民幣及美元所佔的比率分別為百分之六十六、百分之二
十七和百分之七。

由於假設集團將於二零一一年三月全數贖回已發行的五年期可換股債券，故集團預提該可換
股債券的貸款利息港幣一千九百萬元，令集團的利息支出增加百分之一百零六，至港幣三千
一百萬元。

扣除可換股債券的貸款利息，利息支出下跌百分之十九，至港幣一千二百萬元，反映在期內
利率普遍高企下，集團的銀行貸款減少。
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管理層討論及分析（續）

流動資金及資金來源（續）

於二零零六年九月三十日，集團持有現金共港幣九億八千二百萬元，其中港幣七億七千五百
萬元為定期存款。在集團手持現金中，港幣、人民幣、美元及歐羅所佔的比率分別為百分之
四十四、百分之三十五、百分之二十和百分之一。

包括可換股債券貸款部分的集團總負債為港幣十二億四千二百萬元。淨負債（總負債扣除手持
現金）為港幣二億六千萬元，佔股東資本的比率為百分之十二。

僱員

於二零零六年九月三十日，集團在香港及中國內地共僱用員工一萬六千六百九十四人，其中
三百五十三名受僱於香港，其餘則在中國內地工作。隨著鶴山廠房投產，中國內地的僱員數
目將逐步增加。

集團繼續為員工提供具競爭性的薪酬。回顧期內，集團不斷改善及加強僱員的保障和福利。

或然負債及資產抵押

於二零零六年九月三十日，本公司就給予附屬公司之銀行及貿易融資向多間銀行作出之擔保
為港幣九億八千五百萬元。本公司亦就償付已發行可換股債券給予附屬公司之擔保為港幣七
億六千萬元。

本集團持有之若干樓宇及廠房以及機器，於二零零六年九月三十日其賬面總淨值為港幣二億
七千三百萬元，已抵押以獲取銀行融資。

前景

隨著中國政府推行「十一五規劃」，中國內地的營商環境將由過往的重量，逐漸改變為重視產
品的價值，以提升整體經濟在價值鏈的地位。同時，環球客戶傾向與可靠及具增值能力的夥
伴合作，這種發展趨勢日漸明顯。

鴻興憑著垂直配套運作模式、長期專注產品質素，以及不斷投資於先進的印刷設備，可有效
把握宏觀經濟環境轉變帶來的機會。

集團對中國內地市場的長線發展保持樂觀，預期當地市場的需求可望在未來保持強勁，而業
內可能出現整固。為長期擴展業務，集團將繼續物色策略性發展機會。

集團憑著鞏固的財政實力和良好的市場信譽，加上隨著新廠房投入運作而新增的產量和生產
能力，對未來業務的持續穩步增長感到審慎樂觀。
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按上市規則所需提供資料

中期股息

董事會議決派發中期股息每股港幣九點五仙（二零零五年：港幣九點五仙）。中期股息將於二
零零七年一月十一日派發予於二零零六年十二月二十九日名列本公司股東名冊上之股東。

暫停辦理股份過戶登記

本公司將於二零零六年十二月二十七日至二零零六年十二月二十九日（首尾兩天包括在內），
暫停辦理股份過戶登記手續。為確保收取該項中期股息之資格，所有過戶文件連同有關股票
須於二零零六年十二月二十二日下午四時三十分前送達本公司股份過戶登記處登捷時有限公
司，地址為香港皇后大道東28號金鐘匯中心26樓。

購買、贖回或出售本公司上市證券

於期內，本公司或其任何附屬公司概無購買、贖回及出售本公司之任何上市證券。

董事於股份及可換股債券之權益

於二零零六年九月三十日，依據證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第352條本公司須予保存
之登記名冊所載，或依據上市公司董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）向本公司及聯
交所作出之通知，各董事於本公司股本及可換股債券之權益如下：

於本公司普通股之好倉：

持有股份數目、身份及權益性質
通過受 佔本公司之

直接 通過配偶或 控制公司 已發行股本
董事姓名 實益擁有 未成年子女 （附註） 總額 百分比

任昌洪 300,000 1,650,207 282,676,379 284,626,586 47.38
任澤明 9,184,537 — — 9,184,537 1.53
任佩銘 1,246,135 951,134 — 2,197,269 0.37
葉天養 27,504 — — 27,504 —

附註： 任昌洪及其家族擁有之  C.H. Yam International Limited 直接持有本公司股份88,887,189股及透過其附屬公司

鴻大實業有限公司間接持有本公司股份193,789,190股。
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按上市規則所需提供資料（續）

董事於股份及可換股債券之權益（續）

於二零零六年九月三十日，除上述所披露者外，各董事概無登記於本公司或其任何聯繫公司
（定義見證券及期貨條例第XV部）之股份或相關股份或可換股債券中，擁有根據證券及期貨條
例第352條須予記錄，或根據標準守則須知會本公司及聯交所之權益或淡倉。

董事購入股份及可換股債券之權利

於本期內，本公司並無授予任何董事、彼等各自之配偶或未成年子女可藉購入本公司股份或
可換股債券而得益之權利，彼等亦無行使有關權利；本公司或其任何附屬公司亦無參與任何
安排，致使董事於任何其他法人團體獲得有關權利。

主要股東及其他人士之股份權益或相關股份

於二零零六年九月三十日，依據證券及期貨條例第336條本公司須予保存之登記名冊內記錄，
擁有本公司已發行股本及可換股債券5%或以上之股東如下：

好倉：
佔本公司

身份及 持有之 已發行股本
名稱 附註 權益性質 普通股數目 之百分比

任昌洪 (a) 直接實益擁有及 284,626,586 47.38
　通過受控制
　公司及其配偶

C.H. Yam International Limited (a) 直接實益擁有及 282,676,379 47.05
　通過受控制
　公司

C.H. Yam Holding Limited (a) 通過受控制公司 193,789,190 32.26
鴻大實業有限公司 (a) 直接實益擁有 193,789,190 32.26
Aberdeen Asset Management PLC 通過受控制公司 30,112,000 5.01
Commonwealth Bank of Australia 通過受控制公司 36,083,210 6.01
Morgan Stanley 通過受控制公司 32,729,362 5.45
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按上市規則所需提供資料（續）

主要股東及其他人士之股份權益或相關股份（續）

淡倉：
佔本公司

身份及權 持有之 已發行股本
名稱 益性質 普通股數目 之百分比

Morgan Stanley 通過受控制公司 27,608,131 4.60

附註：

(a) C.H. Yam International Limited 為任昌洪及其家族擁有之公司。C.H. Yam International Limited 透過其全資附屬

公司  C.H. Yam Holding Limited 持有鴻大實業有限公司之96.6%。此外，根據證券及期貨條例，任昌洪被視

為其配偶持有之1,650,207股股份 (0.27%）中擁有權益。

C.H. Yam International Limited、C.H. Yam Holding Limited 與鴻大實業有限公司重複擁有本公司193,789,190股

股份之權益。

於二零零六年九月三十日，除上述所披露者外，概無其他人士（除上文「董事於股份或可換股
債券之權益」一節所述擁有權益之本公司董事外）登記擁有根據證券及期貨條例第336條須予記
錄之本公司股份或相關股份之權益及淡倉。

企業管治常規守則

董事會認為本集團於中期業績所述之整段會計期間內均遵守上市規則附錄14所載之企業管治
常規守則（「企業管治常規守則」）；除以下偏差外：

守則條文A.4.1條規定非執行董事的委任應有指定任期，並須接受重新選舉。惟本公司之非執
行董事之委任並無指定任期，但須按本公司之組織章程細則輪值退任及膺選連任。
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按上市規則所需提供資料（續）

證券交易標準守則

本公司已就董事進行本公司之證券交易，採納一套上市發行人董事進行證券交易的標準守則
（「標準守則」）。經向本公司之董事特別查詢後，各董事於中期業績所述之整段會計期間內均
遵守證券交易標準守則。

審核委員會

本公司依照上市規則第3.21條成立審核委員會，旨在審核及監察本集團之財務申報過程及內部
控制。該審核委員會由本公司三位獨立非執行董事組成。

本公司之審核委員會已與管理階層檢討本集團所採納的會計實務準則及本公司截至二零零六
年九月三十日止編製綜合財務報表時之審核、內部控制及財務申報事宜。

承董事會命
主席
任昌洪

香港，二零零六年十二月十一日
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